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Uruguay anuncia Oferta de Nuevo Bono Global y de Recompra

La Republica Oriental del Uruguay llevé adelante en el dia de hoy una emisién de un bono
global con vencimiento en 2027 denominado en dodlares estadounidenses v,
concomitantemente, una Oferta de Recompra de bonos globales de menor duracion.

Objetivos de las Operacion

1) Consolidar la politica de pre-financiamiento del Gobierno Central, fortaleciendo el nivel
actual de liquidez mediante la obtencién de fondos en un contexto de tasas de interés
aun bajas en términos historicos, y ante el inminente incremento de las mismas.

2) Re-perfilar los vencimientos de deuda global en délares de plazos relativamente méas
cortos.

3) Crear un nuevo punto de referencia en la curva de rendimiento de bonos en ddlares,
gue permita darle mayor liquidez al mercado y sea atractivo para los inversores.

Disefo
La transaccion comprendio:
e La emision de un nuevo bono global denominado en dodlares, con vencimiento final
2027, amortizable en tres pagos anuales en 2025, 2026 y 2027 (vida promedio 11
anos).

e Al mismo tiempo, se lanz6 una oferta de canje de cuatro series de bonos globales en
dodlares de vencimiento previo al 2027.

Resultados

e Laemisidn total alcanzé los 1.700 millones de ddélares, de los cuales 1.200 millones
corresponden a efectivo.

e La demanda super6é ampliamente el monto ofrecido, con un libro de érdenes superior
alos 3.000 millones de dolares.

e El bono se emiti6 con un rendimiento levemente por debajo de 4,5% anual. El
diferencial sobre el bono de referencia del Tesoro de Estados Unidos (spread) fue de
245 puntos basicos.

Evaluacion

e A pesar del actual contexto de volatilidad global y regional, el libro de érdenes para la
nueva emisién fue sobre-suscripto rapidamente y compuesto por una base inversora de
alta calidad (incluyendo bancos centrales europeos).



La ejecucion de la transaccion se llevo a cabo sin un proceso previo de marketing,
reflejo del grado de conocimiento, seguimiento y confianza que tienen los inversores en
el crédito uruguayo.

La transaccidon permitié reciclar emisiones globales de menor vencimiento y mayor
cupon, contribuyendo a incrementar la madurez promedio de la deuda del Gobierno
Central.

Tras la operacion, la liquidez del Gobierno Central alcanzara aproximadamente 3.560
millones de doélares (6,4% del PIB). Notar ademas que el Gobierno Central dispone
de lineas de crédito contingente con organismos multilaterales por 2.167 millones de
délares adicionales.

Como resultado de la emisién, las reservas internacionales aumentaron 1.200
millones de délares.

Esta nueva emision confirma una vez mas la confianza que los inversores
internacionales tienen en la fortaleza de la economia de la Republica y en la politica
econdmica del Gobierno. A pesar del deterioro de la situacién regional, y de las pocas
operaciones de emisién de soberanos latinoamericanos durante 2015, la Republica
logré colocar deuda a tasas inferiores a otros gobiernos de la regiébn con mejor
calificacion crediticia.



